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현재 주가 (7/3) 2,775원 

시가총액 471억원 

발행주식수 16,980천주 

52 주 최고가 / 최저가 4,515 / 2,595원 

60 일 일평균 거래량 75,520주 

외국인 지분율 0.6% 

  

주주 구성  

한동일 외 4 인 28.8% 

  

  
 
 

주요 자회사 지분율 

인터내셔널사이언티픽스탠다드 100% 

  
 
 

전환가능 주식수 (CB, BW 등) 행사기간 

4,066,042 주 23.10.06 ~ 27.09.06 
 
 
 
 

주요 재무 &지표 2020 2021 2022 2023 

매출액 (억원) 2 3 4 2 

영업이익 (억원) -39 -41 -83 -122 

영업이익률 (%) -1,716 -1,510 -2,322 -5,019 

순이익 (억원) -38 -38 -71 -136 

PER (배) N/A N/A N/A N/A 

PBR (배) 6.85 4.84 2.68 4.17 

주: 순이익은 지배주주 순이익.  

 24년 PBR의 경우 23년 4분기 자본총계 사용 

 

 

 

 

 • 체외진단 압토디텍트 렁의 건강검진 시장 진출 

• 간암 치료제 파이프라인 AST-201의 임상 진입 

• 압타머 시장의 개화 

 

CT 폐암 검진의 한계를 극복하는 압토디텍트 렁 

동사는 2011년 포항공대에서 스핀오프한 바이오 기업으로, 압타머 기

술 플랫폼을 기반으로 치료제와 진단 제품을 연구, 개발하는 회사이다. 

동사의 진단 제품 압토디텍트 렁은 혈액을 기반으로 폐암의 위험도를 

측정하는 제품이다. 건강검진 목적으로 사용되는 저선량 흉부 CT의 높

은 위양성률을 보조하여 불필요한 조직 검사를 줄일 수 있으며, 환자에

게 폐암의 위험도를 수치적으로 보여줄 수 있어 건강검진 시장에서 중

요한 역할을 할 것으로 기대된다. 

 

 

간암 치료제 파이프라인 AST-201의 임상 진입 

동사의 치료제 파이프라인 중 AST-201이 올해 임상에 진입하면서 본

격적으로 동사가 주목받을 가능성이 있다. AST-201은 압타머 기술을 

이용하여 항암제를 암 세포에 직접 전달하는 표적치료제이다. 동물 실

험에서 단순 항암제 사용시보다 독성이 적고 효과가 높음을 밝혔다. 지

난 3월 식약처에 임상시험승인 신청을 제출한 상황으로, 올해 본격적

인 임상 진입을 앞두고 있는 상황이다. 

 

 

압타머 시장의 개화 

차세대 항암제로 주목받던 항체-약물 접합체(ADC)의 경우 항체의 특성상 

제조가 어렵고, 인체의 불필요한 면역반응을 불러일으키는 등 현재 다양한 

한계점을 보이고 있다. 압타머는 이러한 한계점을 극복할 수 있는 좋은 대안

으로, 2010년도 압타머 원천 기술의 특허가 만료되면서 전세계적으로 본격

적으로 연구 개발이 시작되었다. 글로벌 압타머 시장 또한 지속적으로 확장

되고 있어 동사의 역할이 기대된다.  
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 기업개요 
 

  동사는 2011년 4월 포항공대에서 스핀오프한 바이오 기업으로, 압타머 기술 플랫폼

(Aptamer Technology Platform)을 기반으로 하여 치료제나 진단 제품을 연구개발하는 

회사이다. 2020년 9월 코스닥 시장에 기술특례 상장하였다. 

 

압타머란 단백질이나 세포와 같은 특정한 목표 물질에 결합할 수 있는 핵산(DNA 혹은 

RNA)을 의미한다. 핵산은 유전정보를 가진 물질로 단백질의 설계도이다. 핵산은 설계도

일뿐 직접적인 기능은 없다. 생명체는 핵산을 기반으로 항체나 효소와 같은 단백질을 만

들어내며, 이것들이 생체에서 실질적인 기능을 수행한다. 압타머는 핵산인데도 불구하

고 마치 단백질처럼 물질에 결합하여 작용하는 성질을 가진 특별한 물질을 의미한다. 압

타머는 일반적인 항체 단백질에 비해 1/5 ~ 1/10 가량으로 사이즈가 작다. 따라서 항체

에 비해 상대적으로 깊은 조직으로 도달이 쉽고 불필요한 면역 반응을 일으키지 않는다

는 장점이 있다.  

 

동사는 압타머를 주력으로 하는 바이오 회사로, 압타머 기술 플랫폼을 이용해 고성능 압

타머를 효과적으로 발굴하고, 이를 최적화하여 치료제와 진단제품을 개발하고 있다. 발

굴된 압타머의 임상적 유효성(Proof of Concept)를 확보한 뒤 이를 라이센싱하거나 공

동개발하여 수익을 창출하는 것이 사업모델이다. 

 

현재 진단제품으로 폐암 체외진단 키트인 압토디텍트 렁을 서비스하고 있으며, 압타머 

치료제 파이프라인을 보유하고 있다. 파이프라인 중 AST-201은 연내 임상 진입이 가시

권에 있는 상태이다.  
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투자포인트1. 폐암 조기진단 키트 압토디텍트 렁의 국내외 성장 

동사의 진단 사업 주력 제품은 압토디텍트 렁 (AptoDetect™-Lung)이다. 압토디텍트 렁

은 여러가지 생체 데이터와 측정 알고리즘을 이용하여 진단을 내리는 체외진단다지표검

사(IVDMIA, In vitro Diagnostics Multivariate Index Assay)의 일종이다. 동사의 제품은 

환자의 혈액에서 암 증식 관련 단백질 4종(EGFR1, MMP7, CA6, KIT)과 면역 단백질 3

종(CRP, C9, SERPINA3), 총 7종의 단백질에 압타머가 결합하는 정도를 측정한다. 이후 

이를 알고리즘으로 분석하여 비소세포폐암*의 위험도 정보를 제공한다. 임상에서 많이 

사용하는 종양 표지자인 CYFRA 21-1와의 비교에서 더 좋은 결과를 보여주고 있다. 

*폐암은 비소세포폐암, 소세포폐암으로 나뉘어지는데, 비소세포폐암이 일반적으로 발생하

는 폐암의 형태이다. 발생하는 폐암의 80~85%를 차지한다. 

[그림 1] 압도디텍트 렁과 Cyfra 21-1 비교 

 

자료: 압타머사이언스  공식 홈페이지 

 

현재 우리나라의 폐암 암검진 사업은 54세에서 74세 남녀 중 30 갑년[하루 평균 담배소

비량(갑)x흡연기간(년)] 이상의 흡연력을 가진 흡연자를 대상으로 2년마다 저선량흉부

CT (LDCT: Low-dose CT) 검사를 시행하는 것으로 이루어지고 있다. 저선량흉부 CT검

사의 위양성률(암이 없음에도 암이 있다고 진단하는 경우)은 59.4%에서 높게는 96.4%

까지 된다고 알려져있다. CT 검사에서 암이 의심된다는 결과가 나오면 조직검사와 같은 

확진 검사를 시행해야한다. 폐 조직 검사의 경우 피부를 통해 바늘을 찔러 넣거나 기관지 

내시경을 통해 의심되는 곳에 접근한 뒤 조직을 떼어내는 방식으로 진행된다. 이 과정에

서 기흉이나 혈흉과 같은 합병증이 발생할 수 있다. CT 검사 단독으로 폐암 검진을 하는 

경우, 암이 없는 환자인데도 불구하고 암을 의심하여 불필요한 폐 조직검사를 시행하게 

되는 경우가 많다. 동사의 압토디텍트 렁은 혈액 기반 검사를 통해 폐암 위험도 정보를 제
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공함으로써 위험한 조직검사를 불필요하게 시행하는 횟수를 줄여줄 수 있다. 

[그림 2] 압도디텍트 렁 검사 과정 

자료: 압타머사이언스  공식 홈페이지 

 

동사는 작년 9월, 국내 검체검사 5대 수탁기관 중 하나인 GC녹십자의료재단에 제품 공

급을 시작하였다. 이를 통해 녹십자의료재단과 연계한 의료기관이나 건강검진센터에서 

압토디텍트 렁을 이용한 폐암 검사 사업을 추진하고 있다. 건강검진 시장에 진출하게 되

면서 CT에서 폐결절이 확인된 환자 뿐만 아니라 단순 건강검진 목적으로 검사를 희망하

는 사람을 대상으로도 검사 영역을 확장시킬 수 있다는 점에서 긍정적이다. 현재 동사는 

국내 기업 건강검진 시장을 대상으로 제품을 런칭 준비하고 있다. 업계에서 추산하는 국

내 기업 건강검진 수검인원은 600만 명 수준이다. 이 중 폐암 검진을 희망하는 사람이 잠

재적 고객이다. 상대적으로 순한 암이라고 불리는 갑상선암을 제외하고는 국내에서 가

장 많이 발생하는 암이 폐암이므로 폐암 검진을 희망하는 수검 인원의 규모는 클 것으로 

기대된다. 

[그림 3] 국내 암 발생 현황 

 

자료: 국가암정보센터 
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[그림 4] 압도디텍트 렁 검사 결과 예시 

 

자료: 압타머사이언스 공식 홈페이지 
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투자포인트2. 압타머를 이용한 신약 파이프라인, AST-201 

동사의 AST-201은 종양세포의 세포막 단백질 GPC3에 결합하는 압타머와 항암제 

Gemcitabine을 합쳐서 만든 항암 치료제이다. 일반적으로 간암의 70% 이상, 폐암의 

40% 이상에서 암세포가 GPC3을 발현하고 있어 이러한 암종에 효과가 있을 것으로 기

대가 되는 상황이다. 간세포암에서 Gemcitabine 단독 사용시보다 치료 효과가 좋았음

이 동물실험에서 확인되었다. 동사는 지난 2024-03-12 식품의약품안전처에 국내 임상

시험 계획 승인 (IND, Investigational New Drug Application)을 신청하였다. GPC3 양

성인 진행성 고형암 환자 30명을 대상으로 약품을 투여하고 안전성과 내약성 등을 평가

할 예정이다. 

[그림 5] AST-201 구조 

 

자료: 압타머사이언스 

 

비전 리서치 리포트의 글로벌 간암 치료제 시장 리포트에 따르면 간암 치료제 시장 규모

는 2033년 약 116억 달러에 이를 것으로 전망한다고 한다. 현재 간암의 1차 치료제로 2

종류의 치료제가 시장을 과점하고 있다. 하나는 로슈의 티센트릭 (Tecentriq®: 

Atezolizumab, 항 PD-L1 면역항암제)과 아바스틴 (Avastin®: Bevacizumab, 항 VEGF 

면역항암제) 병용 요법이고, 나머지 하나는 아스트라제네카의 임핀지 (Imfinzi®: 

Durvalumab, 항 PD-L1 면역항암제)와 임주도 (Imjudo®: Tremelimumab, 항 CTLA-4 

면역항암제) 병용 요법이다. 지난해 11월말 기준, 로슈가 시장의 52%를 점유하고 있으

며, 아스트라제네카가 25% 가량 점유하고 있다. 로슈의 티센트릭과 아바스틴 병용요법

의 경우 GPC3 양성인 환자에서 효과가 떨어지는 것으로 알려져있어, 동사의 AST-201

가 상용화될 경우 간암환자의 미충족 수요를 충족시켜줄 것으로 기대되고 있다. 추후 

GPC3 양성인 다른 암종을 대상으로 적응증이 확장될 가능성도 있다.  
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[그림 6] 세계 간암치료제 시장 규모 

자료: 비전 리서치 리포트 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



기업분석  압타머사이언스 

 

 

 

FS Research   |   8 

투자포인트3. 압타머 치료제 시장의 개화 

약물을 압타머와 결합시키는 경우 이를 ApDC(Aptamer-Drug Conjugate)라고 부른다. 

압타머를 발굴해내는 기술은 1990년 미국 콜로라도 주립대학의 Larry Gold 교수가 처

음 발명한 후 일부 회사에서만 독점적으로 연구가 진행되다가 2010년 압타머 원천기술 

특허가 만료되면서 글로벌하게 본격적인 압타머 기반 제품의 개발이 시작되었다. 이후 

전세계적으로 압타머에 대한 연구도 많이 진행되면서 매해 관련 논문의 출판 개수도 증

가하고 있다.  

[그림 7] 압타머 관련 논문 개수 

자료: PubMed 

 

 

 

압타머의 경우 항체에 비해 분자량이 작아 목표 도달이 빠르고, 불필요한 면역 반응이 작

다. 항체에 비해 또한, 세포 배양을 통해 만들어야하는 ADC에 비해 화학적 합성이 가능

한 ApDC가 품질 관리면에서도 용이하고 원가도 저렴하다. 이러한 장점으로 인해 ApDC

는 ADC의 보완할 수 있는 기술로 주목받고 있으며, 글로벌 압타머 시장은 2023년 29억

불 규모에서 2032년 151억불 규모로 연평균 20.3% 성장할 것으로 전망되고 있다. 아

스트라제네카의 경우 2019년부터 압타머 치료제 관련 개발에 뛰어들었으며, 2023년에

는 日 아스텔라스가 압타머 2호 신약 Izervay를 확보하기 위해 개발사인 IvericBio를 59

억 달러에 인수하였다. 압타머 시장의 가능성을 엿볼 수 있는 대목이다.  
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[그림 8] 항체 대비 압타머의 강점 

자료: 압타머사이언스 

 

 

압타머를 약품과 결합시키는 것 외에도 압타머에 방사선을 방출하는 물질을 결합시는 압

타머-방사성 동위원소 접합체 기술을 통해 표적 방사선 치료를 하는 기술도 개발되고 있

다. 동사의 경우 연세대 의료원과 공동연구 협약을 맺고 관련 플랫폼 구축을 진행하고 있

다. 지난 6월 16일에는 국제학술지에 EGFRvIII 단백질을 타겟으로 압타머 표적기술의 가

능성을 탐색하고 마우스 모델을 대상으로 입증한 논문이 등재되었다. 이렇듯 항체의 기

능을 대신할 수 있는 물질로 압타머가 주목받으면서 동사의 역할 또한  점차 증대될 것으

로 기대된다. 

 

 

 

 

 

고지 사항 

 자료에 수록된 내용은 신의성실하게 작성하였지만, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 본 자료는 어떠한 경우에도 증권투자와 결과에 대한 법적 책임소재의 

증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 본 자료는 조사분석 담당자가 객관적 사실에 근거해 작성하였으며, 타인의 부당한 압력이나 간섭없이 본인의 의견을 정확하게 반영했습니다.  

 당사는 공표일 현재 해당 회사의 발행주식을 보유하고 있을수도 있으며, 보유하고 있다면 향후 매도할 수도 있습니다.  

 본 자료는 매수, 매도의 의견을 전달하는 것이 아닌 단순 정보제공을 목적으로 하고 있기 때문에 해당 주식 매수에 따른 손실 발생시 이에 대한 책임을 지지 않습니다. 

 

 


