Micron Technology, Inc. 2014 회계연도 2분기 실적 보고
2014년4월7일, 아이다호주 보이시 (글로브 뉴스와이어) -- Micron Technology, Inc., (Nasdaq:MU)는 오늘 2014년2월27일 마감된 2014 회계연도 2분기의 운영 실적을 발표했다. 2014 회계연도 2분기의 매출은 41억1,000만 달러이고 이는 2014 회계연도 1분기 대비 2% 상승한 것이며, 2013 회계연도 2분기 대비 98% 증가한 것이다.
GAAP 수입 및 주당 자료 – 일반회계원칙 GAAP(1)을 기준으로, 2014 회계연도 2분기에 Micron 주주들에게 돌아가는 순이익은 7억3,100만 달러, 즉 희석주 당 0.61 달러이다. 이는 2014 회계연도 1분기에 순이익 3억5,800만 달러, 또는 희석주 당 0.30 달러를 그리고 2013 회계연도 2분기에 순손실 2억8,600만 달러, 즉 희석주 당 0.28달러와 비교된다.
Non-GAAP 소득 및 주당 자료 – 비일반회계원칙 (Non-GAAP)(2) 을 기준으로, 2014 회계연도 2분기에 Micron 주주들에게 돌아가는 순이익은 9억8,900만 달러, 즉 희석주 당 0.85 달러이다. Micron은 2014 회계연도 1분기에 순이익 8억8,100만 달러, 즉 희석주 당 0.77 달러를 기록한 바 있다. 비일반회계원칙 실적에 대비 일반회계원칙 조정 실적은 첨부된 재정 지표 및 각주를 참고하면 된다.
2014 회계연도 2분기에 Trade NAND Flash의 판매 수익은 1 분기에 비하여 11% 증가했는데, 이는 주로 판매량은 35% 증가했지만 평균 판매가가 18% 낮아져서 상쇄되었기 때문이다. 2014 회계연도 2분기에 DRAM의 판매 수익은 1분기에 비교하여 본질적으로 달라지지 않았고, 이는 판매량과 평균 판매가가 안정세를 유지했기 때문이다. Micron의 전반적인 통합 매출 총이익은 DRAM의 매출 총이익이 높아진 결과, 2014 회계연도 1분기의 32% 대비 2014 회계연도 2분기에 34%를 기록했다.
2014 회계연도 2분기의 운영 현금 흐름은 13억9,000만 달러, 그리고 자본 지출 투자는 5억6,500만 달러였다. Micron은 2분기 동안 현금 및 시장성 투자에 50억6,000만 달러를 사용했다.
Micron은 4월3일(목) 오후 2시(MDT 기준)에 컨퍼런스 콜을 주최하고 재무 및 운영 실적을 논의할 예정이다. 전화, 오디오, 슬라이드, 기타 운영 및 재무 정보 그리고 가이드는 온라인 http://investors.micron.com/events.cfm에서 찾아볼 수 있다. 웹 캐스트는 2015년4월10일까지 Micron의 홈 페이지에서 이용할 수 있다. 이 컨퍼런스 콜의 녹음 오디오는 2014년4월3일(목) 오후 5시30분(MDT 기준)부터 (404) 537-3406(컨퍼런스 번호: 12756761)에서 청취할 수 있고, 2014년4월10일(목) 오후 5시30분(MDT)까지 이용 가능하다.
Micron Technology, Inc. 는 첨단 반도체 솔루션을 제공하는 세계적인 선도 기업이다. 전세계적 운용을 통해서 Micron은 DRAM, NAND Flash 와 NOR Flash 메모리의 전 제품군과 더불어 첨단기술의 컴퓨팅, 소비재, 네트워킹, 임베디드 및 모바일 제품에 사용되는 혁신적인 메모리 테크놀러지, 패키징 솔루션 및 반도체 시스템을 제조하고 판매한다. Micron의 보통주는NASDAQ에서 MU라는 약어로 거래되고 있다. Micron Technology, Inc에 대한 자세한 정보는 www.micron.com을 참조하면 된다.
 (1) 일반회계원칙 (GAAP)은 미국에서 일반적으로 용인된 회계 원칙(Generally Accepted Accounting Principles)을 의미한다.
(2) 비일반회계원칙 (Non-GAAP)은 회사의 경영진이 운영 실적을 분석하고 수입의 추세를 이해하는 데 포함시키지 않은 특정 활동으로 인한 효과가 반영되지 않은 GAAP를 말한다. 또한, Non-GAAP에는 미지급 캡형 콜 거래를 주당으로 계산하는 데 사용되는 주식의 효과가 포함된다. Non-GAAP에 대한 GAAP의 조정 실적은 재정 지표와 각주에서 찾아볼 수 있다.
	MICRON TECHNOLOGY, INC.

	CONSOLIDATED FINANCIAL SUMMARY

	(in millions except per share amounts)

	 

	 
	 2nd Qtr.
	 1st Qtr.
	 2nd Qtr.
	Six Months Ended

	 
	 Feb. 27,
	 Nov. 28,
	 Feb. 28,
	 Feb. 27,
	 Feb. 28,

	 
	 2014
	 2013
	 2013 
	 2014
	 2013

	Net sales
	$ 4,107
	$ 4,042
	$ 2,078
	$ 8,149
	$ 3,912

	Cost of goods sold
	 2,704
	 2,761
	 1,712
	 5,465
	 3,329

	Gross margin
	 1,403
	 1,281
	 366
	 2,684
	 583

	Selling, general and administrative
	 177
	 176
	 123
	 353
	 242

	Research and development 
	 344
	 320
	 214
	 664
	 438

	Restructure and asset impairments (1)
	 12
	 (3)
	 60
	 9
	 39

	Other operating (income) expense, net (2)
	 1
	 237
	 (8)
	 238
	 (16)

	Operating income (loss)
	 869
	 551
	 (23)
	 1,420
	 (120)

	Interest income (expense), net
	 (77)
	 (96)
	 (53)
	 (173 )
	 (107)

	Other non-operating income (expense), net (3)
	 (122)
	 (80)
	 (159)
	 (202 )
	 (218)

	Income tax (provision) benefit (4)
	 (63)
	 (80)
	 9
	 (143 )
	 (4)

	Equity in net income (loss) of equity method investees
	134
	86
	(58)
	220
	(110)

	Net income attributable to noncontrolling interests
	(10)
	(23)
	(2)
	(33)
	(2)

	Net income (loss) attributable to Micron
	$ 731
	$ 358
	$ (286)
	$ 1,089
	$ (561)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Earnings (loss) per share:
	 
	 
	 
	 
	 

	Basic
	$ 0.69
	$ 0.34
	$ (0.28)
	$ 1.03
	$ (0.55)

	Diluted
	 0.61
	 0.30
	 (0.28)
	 0.91
	 (0.55)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Number of shares used in per share calculations:
	 
	 
	 
	 
	 

	Basic
	 1,060
	 1,046
	 1,016
	 1,053
	 1,015

	Diluted
	 1,201
	 1,196
	 1,016
	 1,199
	 1,015


	 

	CONSOLIDATED FINANCIAL SUMMARY, Continued

	 

	 
	As of

	 
	 Feb. 27,
	Nov. 28,
	Aug. 29,

	 
	 2014
	 2013
	 2013

	Cash and short-term investments
	$ 4,504
	$ 3,870
	$ 3,101

	Receivables
	 2,826
	 2,833
	 2,329

	Inventories
	 2,462
	 2,459
	 2,649

	Current restricted cash (5)
	 --
	 --
	 556

	Total current assets
	 9,991
	 9,369
	 8,911

	Long-term marketable investments
	 552
	 538
	 499

	Property, plant and equipment, net
	 7,859
	 7,733
	 7,626

	Total assets
	 20,615
	 19,794
	 19,118

	 
	 
	 
	 

	Accounts payable and accrued expenses
	 2,679
	 2,630
	 2,115

	Current debt (3)(5)
	 2,230
	 1,543
	 1,585

	Total current liabilities
	 5,305
	 4,513
	 4,125

	Long-term debt (3)
	 4,317
	 4,260
	 4,452

	 
	 
	 
	 

	Total Micron shareholders' equity (3)
	 9,284
	 9,219
	 9,142

	Noncontrolling interests in subsidiaries
	 760
	 927
	 864

	Total equity
	 10,044
	 10,146
	 10,006

	 
	 

	 
	Six Months Ended

	 
	Feb. 27,
	 Feb. 28,

	 
	 2014
	 2013

	Net cash provided by operating activities
	$ 2,897
	$ 470

	Net cash (used for) investing activities
	 (451)
	 (999)

	Net cash provided by (used for) financing activities
	 (1,006)
	 131

	 
	 
	 

	Depreciation and amortization
	 1,102
	 970

	Expenditures for property, plant and equipment
	 (1,031)
	 (761)

	Payments on equipment purchase contracts
	 (203)
	 (130)

	Repayments of debt
	 (1,987)
	 (587)

	Proceeds from issuance of debt
	 1,062
	 812

	 
	 
	 

	Noncash equipment acquisitions on contracts payable and capital leases
	208
	209


2013년7월31일, Micron은 Elpida Memory, Inc. (“Elpida”)와 현재 Micron Memory Taiwan Co., Ltd. (“MMT”)로 알려진 Rexchip Electronics Corporation의 지분 89%를 총 9억4,900만 달러의 현금으로 인수했다(일괄적으로, “Elpida 인수”라고 칭함). Elpida의 자산에는 무엇보다도 일본 히로시마에 소재한 300mm DRAM 웨이퍼 제조 설비와 일본 아키타에 위치한 조립 및 테스트 설비가 포함된다. MMT의 자산에는 대만의 타이충시에 소재한 300mm DRAM 웨이퍼 제조 설비가 포함된다.
(1) 구조조정 및 자산 손상은 다음과 같다.
	 
	 2nd Qtr.
	 1st Qtr.
	 2nd Qtr.
	Six Months Ended

	 
	 Feb. 27,
	 Nov. 28,
	 Feb. 28,
	 Feb. 27,
	 Feb. 28,

	 
	 2014
	 2013
	 2013 
	 2014
	 2013

	Loss (gain) on impairment of MIT assets
	$ (5)
	$ --
	$ 62
	$ (5)
	$ 62

	Gain on termination of lease to Transform
	 --
	 --
	 --
	 --
	 (25)

	Other
	 17
	 (3)
	 (2)
	 14
	 2

	 
	$ 12
	$ (3)
	$ 60
	$ 9
	$ 39


2013 회계연도 2분기에 Micron은 이탈리아 아베짜노에 소재한 Micron Technology Italia, Srl. (“MIT”)의 200mm 반도체 웨이퍼 제조 설비 자산을 비롯하여 완전 자회사인 MIT를 매각하기로 결정했다. MIT의 자산 및 부채는 2013 회계연도에 매각하는 데 필요한 보류 등급으로 분류되었고, 추정 공정 가격이 매겨졌다. 그 결과, 2013 회계연도 2분기에 Micron의 손상차손은 6,200만 달러를 기록했다.
2013 회계연도 1분기의 구조 조정은 Transform Solar에 의한 임대 만기로 인해 2,500만 달러의 이득이 발생했고 아이다호주 보이시에 소재한 Micron의 제조 설비의 일부로 편입되었다.
(2) 기타 운영(소득) 비용은 다음과 같다.
	 
	 2nd Qtr.
	 1st Qtr.
	 2nd Qtr.
	Six Months Ended

	 
	 Feb. 27,
	 Nov. 28,
	 Feb. 28,
	 Feb. 27,
	 Feb. 28,

	 
	 2014
	 2013
	 2013 
	 2014
	 2013

	Rambus settlement
	$ --
	$ 233
	$ --
	$ 233
	$ --

	Other
	 1
	 4
	 (8)
	 5
	 (16)

	 
	$ 1
	$ 237
	$ (8)
	$ 238
	$ (16)


2014 회계연도 1분기의 기타 운영 비용에는 Micron과 Rambus, Inc. 간 모든 계류중인 소송의 합의에 관련된 누적된 부채 비용이 있으며, 여기에는 모든 독과점 금지 및 특허 문제가 포함된다. 누적된 금액은 예정된 금액의 할인 가치를 반영한 것이다.
(3) 기타 비운영 소득(비용)은 다음과 같다.
	 2nd Qtr.
	 1st Qtr.
	 2nd Qtr.
	Six Months Ended

	 
	 Feb. 27,
	 Nov. 28,
	 Feb. 28,
	 Feb. 27,
	 Feb. 28,

	 
	 2014
	 2013
	 2013 
	 2014
	 2013

	Loss on restructure of debt
	$ (80)
	$ (75)
	$ (31)
	$ (155)
	$ (31)

	Adjustment to gain on acquisition of Elpida
	 (33)
	 --
	 --
	 (33)
	 --

	Gain (loss) from changes in currency exchange rates
	(14)
	(6)
	(127)
	(20)
	(186)

	Other
	 5
	 1
	 (1)
	 6
	 (1)

	 
	$ (122)
	$ (80)
	$ (159)
	$ (202)
	$ (218)


2014 회계연도의 1분기 및 2분기에 Micron은 채무의 구조 조정을 위해 일련의 조치들을 개시하여, 2014 회계연도 2분기 및 최초 6개월의 비운영 손실액은 각각 8,000만 달러와 1억5,500만 달러를 기록했다.
환거래
2013년11월, 일련의 개별적인 현금 이외의 거래에서 Micron은 2027 채권, 2031A 채권 및 2031B 채권(일괄적으로, “채권 교환”)의 일부를 2043년 만기 3.00% 선순위 전환 채권(“2043G 채권”)으로 교환했다. 2043G 채권 발행과 관련하여, Micron은 6억2,700만 달러의 부채와 1억7,300만 달러의 추가 자본을 기록했다. Micron이 환거래를 통해 거둔 순효과는 2014 회계연도 1분기에 부채 2억8,200만 달러의 보유 가치는 상승하고 추가 자본 2억3,800만 달러가 하락했다는 것이다. 환거래와 관련하여, 이는 처리된 것으로 Micron은 2014 회계연도 1분기에 3,800만 달러의 총 비운영 손실액을 추산했다.
대외 채무의 전환 및 해결
2013년11월, Micron은 2013년12월13일 부로 2027 채권의 잔여분에 대해 전환권이 만료됨을 발표했다. 2014 회계연도 1분기 및 2분기 중, Micron의 2027 채권을 보유한 모든 소유주 상당히 모두가 이 채권으로 전환하는 옵션을 행사했으며, 각 경우마다 Micron은 전환액 전부를 현금으로 해결하기로 했다. 2014 회계연도 2분기에 Micron은 1억7,900만 달러의 전환액을 현금으로 지불했다. Micron이 2027 채권을 상환하여 얻은 순효과는 2014 회계연도의 최초 6개월 동안 부채 8,000만 달러의 보유 가치는 감소하고, 추가 자본 5,800만 달러가 하락했다는 것이다. 환거래와 관련하여, Micron은 2014 회계연도 2분기 및 최초 6개월의 비운영 손실액을 각각 1,900만 달러와 4,100만 달러로 추산했다.
2013년11월, Micron은 2013년12월7일부터 2031A 채권의 잔여분에 대한 상환을 요청했다. 2014 회계연도 1분기 및 2분기 중, Micron의 2031A 채권을 보유한 상당한 모든 주주들은 각자 옵션을 행사하여 이 채권을 전환했으며, 각 옵션에 대해 Micron은 전환액을 전적으로 현금으로 해결하기로 결정했다. 2014 회계연도 2분기에 Micron은 4억4,000만 달러의 전환액을 현금으로 지불했다. 이러한 조치와 관련하여, Micron은 2014 회계연도 2분기 및 최초 6개월의 비운영 손실액을 각각 5,000만 달러와 6,500만 달러로 추산했다.
2014년1월, Micron은 2014년3월3일부터 2014 채권의 잔여분에 대한 상환을 요청했다. 2014 회계연도 2분기 중, Micron의 2031A 채권을 보유한 대부분의 주주들은 각자 옵션을 행사하여 이 채권을 전환했으며, 각 옵션에 대해 Micron은 전환액을 전적으로 현금으로 해결하기로 결정했다. 그 결과, Micron은 추가 자본부터 현재의 부채 3억900만 달러까지 다시 분류했는데, 이는 전환 채권의 순수 가치를 나타낸다.
현금 환매
2014년1월, Micron은 총 현금 4억700만 달러에 대한 개별 협상 거래에서 2031B 채권, 2032C 채권 및 2032D 채권의 총 원금 1억6,400만 달러를 매입했다. 이 현금 환매의 순효과는 2014 회계연도 2분기에 부채 1억3,500만 달러의 보유 가치의 감소와, 추가 자본 2억6,200만 달러의 하락이다. 이러한 조치와 관련하여, Micron은 2014 회계연도 2분기의 비운영 손실액을 1,100만 달러로 추산했다.
비전환 채권 발행
2019 채권 – 2013년12월20일, Micron은 2019년1월 만기 1.258% 담보 채권의 총 원금 4억6,200만 달러를 발행했는데, 이는 담보 물건으로 보증되어 2019년1월15일이 만기다. 2019 채권의 원금은 2014년7월부터 시작하여 매년 1월 및 7월에 반년 단위로 10회에 걸쳐 분할 상환할 수 있다. 2019 채권의 발행과 관련하여, Micron은 2,300만 달러의 보증 수수료를 지불했고, 이는 2019 채권의 기간에 걸쳐 분할 상환된다. 2019 채권에는 이런 유형의 파이낸싱에 관습적으로 포함되는 보호조항이 있으며, Micron이 2019 채권의 담보 물건에 대해 선취특권을 만들거나 처분하지 못하도록 제한하는 부정적인 보호조항도 포함되어 있다.
2022 채권 – 2014년2월5일, Micron은 2022년2월 만기 5.875% 선순위 채권(“2022 채권”)의 총 원금 6억 달러를 발행했다. 2022 채권의 발행 비용은 총 1,400만 달러였다. 2022 채권에는 무엇보다도 특수 상황에서 다음의 경우에 대해 Micron 및 국내의 제한적 계열사들(일반적으로, Micron에서 최소 80% 이상의 의결권주를 갖는 미국에 소재한 자회사들)을 제어하기 위한 보호조항이 포함되어 있다 – (1) 선취특권을 형성하여 판매 후 재리스 거래 시도, (2) Micron의 제한적 계열사에 대해 추가적으로 담보 부채 및 무담보 부채를 형성, 가정, 발생 또는 보장, (3) Micron 자산의 전부 또는 실질적으로 전부를 다른 법인과 통합 또는 합병 또는 그런 법인으로 이전 또는 임대. 이런 보호조항은 여러 가지 제한 사항, 예외 사항 및 적격성에 따라 달라진다.
Elpida 인수와 관련하여, Micron은 26억100만 달러의 순자산과 1억6,800만 달러의 비지배 지분을 기록했다. 비지배 지분을 뺀 인수된 순자산의 공정가치가 Micron의 구매가를 초과했기 때문에, Micron은 14억8,400만 달러에 인수한 것으로 추산했다. 2014 회계연도 2분기에 인수일을 기준으로 가금액이 조정되었는데, 이는 주로 사전 진정 부채에 대한 것이다. 결과적으로, Micron은 이러한 측정 기간 조정에 대해 2014 회계연도 2분기에 3,300만 달러의 비운영 비용을 기록했다.
2014 회계연도 2분기 및 최초 6개월의 통화 환율 변경에 따른 차익(차손)에 각각 1억2,000만 달러와 1억7,800만 달러의 환산 손실이 포함되는데, 이는 Micron의 Elpida 및 MMT 인수와 관련하여 행사한 환선물의 시장 가치가 달라졌기 때문이다.
(4) 2014 회계연도 2분기 및 최초 6개월에 대한 소득세에는 Elpida 및 MMT 운영에 따른 이연 법인세의 활용과 관련하여 각각 5,500만 달러와 1억2,800만 달러가 포함된다. 2013 회계연도 2분기에 대한 소득세에는 전년도 세제 문제를 우호적으로 해결하기 위해 1,000만 달러에 달하는 미국 이외의 지역에서 2건의 비 미국 관활권에 연관된 세제 혜택이 있으며, 이는 이전에 UTP(uncertain tax position)로 보류되었으며 이 중 900만 달러는 전년도에 적용되는 세법이 우호적으로 변경되었기 때문이다. 2014 및 2013 회계연도 2분기와 최초 6개월에 대한 잔여 세금은 주로 Micron이 미국 이외의 지역에서 사업을 운영한 데 따른 세금을 반영한 것이다. Micron은 미국에서 사업을 운영한 데 따른 순 이연 법인세에 대해 평가성 충당금을 보유하고 있다. 2014 및 2013 회계연도 2분기와 최초 6개월에 대해 미국에서 사업을 운영한 데 따른 세제 혜택은 평가성 충당금이 달라지면서 많이 상쇄되었다.
(5) 2014 회계연도 1분기 중, Micron은 5억3,400만 달러의 Elpida 채권자 분할 지급을 처음 개시했는데, 이는 인수일 이후 현재 제한적 현금 계정에 보류되었던 펀드에서 출자된 것이다.
	MICRON TECHNOLOGY, INC.

	RECONCILIATION OF GAAP TO NON-GAAP RESULTS

	(in millions except per share amounts)

	 

	 
	2nd Qtr.
	 1st Qtr.

	 
	Feb. 28,
	Nov. 29,

	 
	 2014
	 2013

	 
	 
	 

	GAAP net income attributable to Micron
	$ 731
	$ 358

	Non-GAAP adjustments:
	 
	 

	Flow-through of Elpida inventory step up
	 42
	 111

	Rambus settlement
	 --
	 233

	Restructure and asset impairments
	 12
	 (3)

	Amortization of debt discount and other costs
	 44
	 50

	Loss on restructure of debt
	 80
	 92

	Adjustment to gain on acquisition of Elpida
	 33
	 --

	(Gain) loss from changes in currency exchange rates
	 14
	 6

	Estimated tax effects of above items
	 (22)
	 (39)

	Non-cash taxes from Elpida purchase accounting
	 55
	 73

	Total non-GAAP adjustments
	 258
	 523

	Non-GAAP net income attributable to Micron
	$ 989
	$ 881

	 
	 
	 

	Number of shares used in diluted per share calculations:
	 
	 

	GAAP
	 1,201
	 1,196

	Effect of capped calls
	 (42)
	 (54)

	Non-GAAP
	 1,159
	 1,142

	 
	 
	 

	Diluted earnings per share:
	 
	 

	GAAP
	$ 0.61
	$ 0.30

	Effects of above
	 0.24
	 0.47

	Non-GAAP
	$ 0.85
	$ 0.77


상기 표는 Micron에게 돌아가는 Non-GAAP 순이익, 희석주 및 희석주 당 순이익이다. 위의 조정은 드물거나 그렇지 않을 수 있고 본질적으로 재발하지 않는 것이지만 Micron의 정기 또는 비핵심 운영 활동에 따른 것이다. Micron은 이 Non-GAAP 정보가 추세를 이해하는 데 중요하고 자사의 운영 실적 및 이익을 분석하는 데도 의미가 있다고 본다. Micron은 이 정보를 투자자들에게 제공하여 자사의 운영 실적을 분석하도록 지원한다. 회사의 자원 분배 방법에 관한 의사결정과 성과 평가 시, 경영진은 Non-GAAP 정보를 사용하고 투자자들은 이와 유사한 정보를 통해 투자 결정을 내린다고 본다. 이 조정액 발표는 미 GAAP에 따라 제시되는 수치와 다르기 때문에, 다른 기업에서 보고한 금액과 비교될 수 없을 수도 있다.
Micron의 경영진은 자사의 운영 실적과 이익의 추세를 분석하는 데 다음의 사항을 고려하지 않고 있다.
- Elpida 인수에 따라 기록된 인벤토리 상승 가치의 통과액
- Rambus 합의
- 구조조정 및 자산 감손
- 부채 할인 및 기타 비용의 할부 상환(전환 부채 및 Elpida 할부 부채에 연관된 현금 이외의 이자 비용 포함)
- 부채 구조조정 손실
- Elpida 인수에 관한 차익 조정
- 통화 환율 변경에 따른 (차익) 차손
- 상기 항목들의 추정 세제 효과
- Elpida 인수와 관련하여 연기된 세금 자산의 유용결과 발생한 현금 이외의 세금
Non-GAAP 희석주에는 Micron의 미지급 캡형 콜 거래에 따른 효과가 포함되며, 이는 주당 GAAP 이익이 반희석화되더라도 전환 채권의 희석 효과는 경감시킬 것으로 기대된다.
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