표 1: PEA 연구 요약 – 생산

	지표
	단위
	시나리오 A1
	시나리오 A2
	시나리오 B

	채굴 개요

	스트립 비율
	t:t
	1.60

	생산 요약 (LOM)

	평균 연간 처리량
	Mt
	42

	CuEq 원광 품위6, 7
	%
	0.42

	Cu 원광 품위
	%
	0.19

	Au 원광 품위
	g/t
	0.19

	Ag 원광 품위
	g/t
	0.51

	Co 원광 품위
	g/t
	77.73

	Sc 원광 품위6
	g/t
	28.35

	Cu 회수율
	%
	80
	89
	858

	Au 회수율
	%
	66
	75
	898

	Ag 회수율
	%
	53
	53
	688

	Co 회수율
	%
	30
	30
	788

	Sc 회수율
	%
	N/A
	728

	처리 대상 광미 총량 9
	%
	N/A
	12.5

	Sc₂O₃ 생산 개시 연도8
	연도
	N/A
	4

	평균 연간 Cu 생산량
	kt
	63.6
	70.8
	67.6

	총 Cu 생산량
	kt
	1,590.5
	1,769.4
	1,689.9

	평균 연간 유효 Cu 생산량
	kt
	61.7
	68.7
	65.7

	총 유효 Cu 생산량
	kt
	1,542.8
	1,716.3
	1,642.2

	평균 연간 Au 생산량
	koz
	161.1
	183.1
	217.3

	총 Au 생산량
	koz
	4,028.2
	4,577.5
	5,432.0

	평균 연간 유효 Au 생산량
	koz
	153.1
	173.9
	207.5

	총 유효 Au 생산량
	koz
	3,826.8
	4,348.7
	5,188.6

	평균 연간 Ag 생산량
	koz
	271.3
	271.3
	348.0

	총 Ag 생산량
	koz
	6781.6
	6,781.6
	8,700.9

	평균 연간 유효 Ag 생산량
	koz
	244.1
	244.1
	318.6

	총 유효 Ag 생산량
	koz
	6,103.4
	6,103.4
	7,965.3

	평균 연간 Co 생산량
	kt
	1.0
	1.0
	2.5

	총 Co 생산량
	kt
	23.9
	23.9
	62.2

	평균 연간 유효 Co 생산량
	kt
	0.8
	0.8
	2.3

	총 유효 Co 생산량
	kt
	19.1
	19.1
	56.3

	평균 연간 Sc₂O₃ 생산량
	t
	N/A
	128.4

	총 Sc₂O₃ 생산량
	t
	N/A
	3,209.5

	총 Sc₂O₃ 유효 생산량
	t
	N/A
	3,049.0








 
표 2: PEA 연구 요약 – 운영 비용
	지표
	단위
	시나리오 A1
	시나리오 A2
	시나리오 B

	운영 비용

	평균 광산 운영 비용
	C$/t-moved
	2.32

	평균 광산 운영 비용
	C$/t-milled
	6.03

	평균 광산 운영 비용10
	C$/t-milled
	7.93
	7.93
	10.84

	Sc₂O₃ 처리 비용 11
	C$/kg Sc2O3
	N/A
	939.55

	일반관리비 (G&A)
	C$/t-milled
	2.56
	2.56
	2.56

	총 운영 비용
	C$/t-milled
	16.22
	16.22
	21.92




 
표 3: PEA 연구 요약 – 자본 지출 및 재무 지표
	지표
	단위
	시나리오 A1
	시나리오 A2
	시나리오 B

	자본 지출

	초기 자본 비용
	C$M
	3,552
	3,601
	3,828

	유지 자본 비용
	C$M
	2,755
	2,755
	4,006

	폐쇄 및 복구 비용
	C$M
	503

	재무 지표

	환율
	CAD/USD
	1.37

	장기 구리 가격
	US$/lb
	4.88

	장기 금 가격
	US$/oz
	3,272.60

	장기 은 가격
	US$/oz
	50.22

	장기 코발트 가격
	US$/lb
	19.57

	장기 스칸듐 산화물 가격
	US$/kg
	N/A
	1,500

	평균 연간 EBITDA
	C$M
	886
	1,071
	1,284

	총 EBITDA
	C$M
	22,162
	26,770
	32,101

	평균 연간 잉여현금흐름 (세전)
	C$M
	756
	940
	1,104

	잉여현금흐름 (세전)¹²
	C$M
	18,904
	23,511
	27,592

	총 주(州) 세금 (BC 광물세 포함)
	C$M
	(4,029)
	(5,090)
	(6,019)

	총 연방 세금
	C$M
	(1,274)
	(1,859)
	(2,308)

	총 세금
	C$M
	(5,303)
	(6,949)
	(8,327)

	평균 연간 잉여현금흐름 (세후)
	C$M
	544
	662
	771

	잉여현금흐름 (세후)¹²
	C$M
	13,601
	16,562
	19,265

	총 잉여현금흐름 (세전)¹³
	C$M
	15,352
	19,910
	23,764

	총 잉여현금흐름 (세후)¹²
	C$M
	10,050
	12,961
	15,437

	NPV 5% (세전)
	C$M
	7,883
	10,576
	11,567

	NPV 5% (세전)
	US$M
	5,754
	7,720
	8,443

	IRR (세전)
	%
	24
	29
	23

	회수기간 (세전)
	년 
	5년차 
	4년차
	6년차

	NPV 5% (세후)
	C$M
	4,963
	6,727
	7,274

	NPV 5% (세후)
	US$M
	3,623
	4,911
	5,309

	IRR (세후)
	%
	19
	23
	19

	회수기간 (세후)
	년 
	6년차 
	5년차
	7년차








표 4는 세후 NPV(5%) 및 세후 IRR을 기준으로 한 민감도 분석을 보여줍니다.
표 4: 민감도 분석
	변수
	사례 (%)
	금속 가격
	시나리오 A1
	시나리오 A2
	시나리오 B

	
	
	
	NPV (5%)
C$M
	IRR
(%)
	NPV (5%)
C$M
	IRR
(%)
	NPV (5%)
C$M
	IRR
(%)

	기준 시나리오
	
	합의 전망
	4,963
	19
	6,727
	23
	7,274
	19

	구리 가격
	-20
	US$3.90/lb Cu
	3,218
	15
	4,807
	19
	5,433
	16

	구리 가격
	+20
	US$5.86/lb Cu
	6,688
	23
	8,632
	28
	9,099
	22

	금 가격
	-20
	US$2,618.08/oz
	3,625
	16
	5,223
	19
	5,539
	16

	금 가격
	+20
	US$3,927.12/oz
	6,289
	22
	8,222
	27
	8,996
	22

	금속 가격
	-20
	모든 금속 가격
	1,708
	10
	3,165
	14
	2,993
	11

	금속 가격
	+20
	모든 금속 가격
	8,118
	27
	10,233
	32
	11,444
	26

	초기 CAPEX
	+20
	시나리오별 변동
	4,448
	16
	6,222
	19
	6,732
	16

	OPEX
	+20
	시나리오별 변동
	3,660
	16
	5,438
	20
	5,591
	16

	스칸듐 산화물 가격
	-40
	US$900/kg Sc₂O₃
	
	
	
	
	6,496
	18

	스칸듐 산화물 가격
	+40
	US$2,100/kg Sc₂O₃
	
	
	
	
	8,050
	20






광물 자원 추정 
Doubleview Gold Corp는 광물 자원 추정(MRE) 업데이트를 발표하였습니다. 본 추정치는 2024년 7월 17일 기준의 Micon International Ltd.(Micon)의 광물 자원 추정을 기반으로 하였으며, 2024년 및 2025년 탐사 프로그램에서 확보된 중요한 신규 데이터를 반영하여 2026년 2월 4일 기준으로 산정되었습니다. 본 MRE는 2024년 Micon 추정을 대체합니다.



표 5: 2026년 2월 4일 기준 0.2% CuEq 컷오프 적용 Hat MRE
	광물 자원 분류
	Tonnage
(Mt)
	평균 품위
	금속 함량

	
	
	CuEq
(%)
	Cu
(%)
	Au
(g/t)
	Co
(g/t)
	Ag
(g/t)
	CuEq
(Blb)
	Cu
(Blb)
	Au
(Moz)
	Co
(Mlb)
	Ag
(Moz)

	측정
	272
	0.44
	0.22
	0.18
	76.26
	0.37
	2.61
	1.11
	1.41
	35.6
	2.17

	지시
	337
	0.43
	0.21
	0.19
	76.81
	0.39
	3.21
	1.31
	1.81
	44.5
	2.88

	측정+지시 합계
	609
	0.43
	0.21
	0.18
	76.57
	0.38
	5.82
	2.42
	3.22
	80.1
	5.05

	추정
	503
	0.41
	0.18
	0.19
	76.62
	0.38
	4.57
	1.72
	2.77
	66.2
	4.19




 
표 6: 2026년 2월 4일 기준 0.2% CuEq 컷오프 적용 Hat MRE – 스칸듐 산화물 자원
	광물 자원 분류
	톤수 (Mt)
	톤수 (Mt)
	평균 품위 Sc (g/t)
	금속 함량 Sc₂O₃² (t)

	측정
	272
	34
	28.79
	1,081

	지시
	337
	42
	28.76
	1,334

	측정+지시 합계
	609
	76
	28.77
	2,415

	추정
	503
	63
	28.69
	1,996



표 7: 시험을 통해 달성 가능한 회수율
	제품
	품위
	품위

	
	구리 (%)
	코발트 (g/t)
	코발트 (g/t)
	코발트 (g/t)
	구리 (%)
	코발트 (%)
	코발트 (%)
	은 (%)

	원광 품위
	0.21
	132
	0.34
	2.9
	-
	-
	-
	-

	구리-금 정광
	25
	1160
	12
	68
	80
	30
	66
	53

	코발트-황철석 정광
	0.30
	1605
	2
	8
	5
	48
	23
	15

	통합 정광
	-
	-
	-
	-
	85
	78
	89
	68

	광미
	0.05
	40
	0.05
	1.0
	15
	22
	11
	32




표 8: 각 시나리오별 순 회수율
	순 회수율
	시나리오 A1
	시나리오A2
	시나리오B

	Cu 회수율
	80%
	89%
	85%

	Au 회수율
	66%
	75%
	89%

	Ag 회수율
	53%
	53%
	68%

	Co 회수율
	30%
	30%
	78%



표 9: 자본 비용 요약
	자본 비용 요약
	단위
	시나리오 A1
	시나리오 A2
	시나리오 B

	초기 CAPEX
	
	
	
	

	처리 공장 (습식제련 공정 제외)
	C$M
	1,609
	1,645
	1,810

	채굴 CAPEX
	C$M
	394
	394
	394

	채굴 선행 박리
	C$M
	97
	97
	97

	인프라 (전력/수자원/도로/캠프)¹⁴
	C$M
	326
	326
	326

	광미 및 수자원 관리
	C$M
	157
	157
	157

	간접비 + EPCM
	C$M
	258
	262
	278

	예비비 (25%)
	C$M
	710
	720
	766

	총 초기 CAPEX
	C$M
	3,552
	3,601
	3,828

	유지 CAPEX
	
	
	
	

	처리 공장 (습식제련 공정 포함)
	C$M
	285
	285
	1,194

	채굴 CAPEX
	C$M
	811
	811
	811

	인프라 (전력/수자원/도로/캠프)
	C$M
	63
	63
	63

	광미 및 수자원 관리
	C$M
	1,065
	1,065
	1,065

	간접비 + EPCM
	C$M
	142
	142
	233

	예비비 (25%)
	C$M
	390
	390
	640

	총 유지 CAPEX
	C$M
	2,755
	2,755
	4,006

	폐쇄 및 복구
	C$M
	503
	503
	503




표 10: 운영 비용 요약[¹⁵]
	운영 비용 요약
	단위
	값

	평균 채굴 비용
	C$/t-moved
	2.32

	처리 비용 - 정광 생산까지 (시나리오 A)
	C$/t 처리량
	7.93

	습식제련 + 산 생성 (시나리오 B)
	C$/t 처리량
	3.08

	스칸듐 산화물 처리 (시나리오 B)
	C$/Kg Sc2O3
	939.55

	일반관리비 (G&A)
	C$/t 처리량
	2.56

	총 운영 비용
	C$/t 처리량
	21.92

	Cu-Au 정광 제품
	
	

	운송 및 판매
	C$/DMT
	95.90

	TC Cu-Au 정광
	C$/DMT
	77.00

	제련 비용 - Cu
	C$/lb
	0.11

	제련 비용 - Au
	C$/oz
	6.85

	제련 비용 - Ag
	C$/oz
	0.48

	제련 비용 - Co
	C$/lb
	0.16

	지급율 - Cu
	%
	97

	지급율 - Au
	%
	95

	지급율 - Ag
	%
	90

	지급율 - Co
	%
	80

	현장 금속 생산 (시나리오 B)
	
	

	지급율 - Au
	%
	97

	지급율 - Ag
	%
	97

	지급율 - Co
	%
	97




표 11: 재무 지표 – 합의 금속 가격 기준
	지표
	단위
	시나리오 A1
	시나리오 A2
	시나리오 B

	재무 지표

	환율
	CAD/USD
	1.37

	장기 구리 가격
	US$/lb
	4.88

	장기 금 가격
	US$/oz
	3,272.60

	장기 은 가격
	US$/oz
	50.22

	장기 코발트 가격
	US$/lb
	19.57

	장기 스칸듐 산화물 가격
	US$/kg
	N/A
	1,500

	평균 연간 EBITDA
	C$M
	886
	1,071
	1,284

	총 EBITDA
	C$M
	22,162
	26,770
	32,101

	평균 연간 잉여현금흐름 (세전)
	C$M
	756
	940
	1,104

	잉여현금흐름 (세전)16
	C$M
	18,904
	23,511
	27,592

	총 주(州) 세금 (BC 광물세 포함)
	C$M
	(4,029)
	(5,090)
	(6,019)

	총 연방 세금
	C$M
	(1,274)
	(1,859)
	(2,308)

	총 세금
	C$M
	(5,303)
	(6,949)
	(8,327)

	평균 연간 잉여현금흐름 (세후)
	C$M
	544
	662
	771

	잉여현금흐름 (세후)16
	C$M
	13,601
	16,562
	19,265

	총 잉여현금흐름 (세전)17
	C$M
	15,352
	19,910
	23,764

	총 잉여현금흐름 (세후)17
	C$M
	10,050
	12,961
	15,437

	NPV 5% (세전)
	C$M
	7,883
	10,576
	11,567

	NPV 5% (세전)
	US$M
	5,754
	7,720
	8,443

	IRR (세전)
	%
	24
	29
	23

	회수기간 (세전)
	년
	5년차
	4년차
	6년차

	NPV 5% (세후)
	C$M
	4,963
	6,727
	7,274

	NPV 5% (세후)
	US$M
	3,623
	4,911
	5,309

	IRR (세후)
	%
	19
	23
	19

	회수기간 (세후)
	년
	6년차
	5년차
	7년차




표 12: 재무 지표 – 현물 금속 가격 기준
	지표
	단위
	시나리오 A1
	시나리오 A2
	시나리오 B

	재무 지표

	환율
	CAD/USD
	1.37

	장기 구리 가격
	US$/lb
	6.00

	장기 금 가격
	US$/oz
	5,200.00

	장기 은 가격
	US$/oz
	90.00

	장기 코발트 가격
	US$/lb
	25.54

	장기 스칸듐 산화물 가격
	US$/kg
	N/A
	1,500

	평균 연간 EBITDA
	C$M
	1,514
	1,775
	2,096

	총 EBITDA
	C$M
	37,843
	44,376
	52,391

	평균 연간 잉여현금흐름 (세전)
	C$M
	1,383
	1,645
	1,915

	잉여현금흐름 (세전)16
	C$M
	34,585
	41,118
	47,882

	총 주(州) 세금 (BC 광물세 포함)
	C$M
	(7,657)
	(9,163)
	(10,732)

	총 연방 세금
	C$M
	(3,328)
	(4,166)
	(4,963)

	총 세금
	C$M
	(10,985)
	(13,329)
	(15,696)

	평균 연간 잉여현금흐름 (세후)
	C$M
	944
	1,112
	1,287

	잉여현금흐름 (세후)16
	C$M
	23,600
	27,789
	32,187

	[bookmark: _GoBack]총 잉여현금흐름 (세전)17
	C$M
	31,033
	37,517
	44,054

	총 잉여현금흐름 (세후)17
	C$M
	20,048
	24,188
	28,358

	NPV 5% (세전)
	C$M
	17,230
	21,073
	23,258

	NPV 5% (세전)
	US$M
	12,577
	15,382
	16,977

	IRR (세전)
	%
	43
	50
	40

	회수기간 (세전)
	years
	Year 3
	Year 3
	Year 3

	NPV 5% (세후)
	C$M
	11,047
	13,526
	14,848

	NPV 5% (세후)
	US$M
	8,064
	9,873
	10,838

	IRR (세후)
	%
	34
	39
	32

	회수기간 (세후)
	years
	Year 3
	Year 3
	Year 4




표 13: 민감도 요약 (세후 NPV(5%) 및 IRR)
	변수
	사례 (%)
	사례 (%)
	시나리오 A1
	시나리오 A2
	시나리오 B

	
	
	
	NPV (5%)
(C$M)
	IRR
(%)
	NPV (5%)
(C$M)
	IRR
(%)
	NPV (5%)
(C$M)
	IRR
(%)

	기준 시나리오
	
	Consensus forecast
	4,963
	19
	6,727
	23
	7,274
	19

	구리 가격
	-20
	US$3.90/lb Cu
	3,218
	15
	4,807
	19
	5,433
	16

	구리 가격
	+20
	US$5.86/lb Cu
	6,688
	23
	8,632
	28
	9,099
	22

	금 가격
	-20
	US$2,618.08/oz
	3,625
	16
	5,223
	19
	5,539
	16

	금 가격
	+20
	US$3,927.12/oz
	6,289
	22
	8,222
	27
	8,996
	22

	금속 가격
	-20
	All metal prices
	1,708
	10
	3,165
	14
	2,993
	11

	금속 가격
	+20
	All metal prices
	8,118
	27
	10,233
	32
	11,444
	26

	초기 CAPEX
	+20
	Variable per Scenario
	4,448
	16
	6,222
	19
	6,732
	16

	OPEX
	+20
	Variable per Scenario
	3,660
	16
	5,438
	20
	5,591
	16

	스칸듐 산화물 가격
	-40
	US$900/kg Sc2O3
	
	
	
	
	6,496
	18

	스칸듐 산화물 가격
	+40
	US$2,100/kg Sc2O3
	
	
	
	
	8,050
	20




